La juste valeur:amie ou ennemie?

Comparée a la comptabilisation au codt
historique, la comptabilisation a la juste
valeur rapporte les valeurs actuelles lors
de la date de cloture des entreprises.
La juste valeur est sujette a des discus-
sions controversées. D’un point de vue
théorique, la juste valeur est plus perti-
nente que l'approche par co(t historique.
Cependant, les opposants a la juste valeur
la critiquent considérablement. Premié-
rement, en 'absence des prix cotés sur
les marchés actifs, la mesure de la juste
valeur est basée sur des estimations
subjectives. Deuxiémement, la comptabi-
lisation a la juste valeur peut augmenter
la volatilité des bénéfices. Finalement, par
sa nature pro-cyclique, la juste valeur peut
considérablement amplifier des crises
financiéres.

Le but de cette présentation est d’éclairer
la discussion sur les justes valeurs; en
particulier si les prétendus problémes
associés avec la juste valeur existent réel-
lement. Par conséquent, je vais présenter
quelques conclusions empiriques complé-
tées par un apercu de ma propre recherche
dans ce domaine.
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